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Hintergrund ↪→ Was ist der HFCS?

Household Finance and Consumption Survey =⇒ HFCS

Euroraumweites Projekt zur Erhebung von Mikrodaten zu den
Finanzen und zum Konsum der Haushalte (Entscheidung des
Gouverning Council im Dezember 2006)

Realvermögen, Finanzvermögen, und Verschuldung, aber auch
Konsum, Sparen, Einkommen, Arbeit, etc.

Repräsentativ auf Länderebene aller 17 Euroraum Länder (1. Welle:
15 Länder)

Höchste Qualitätsstandards in Bezug auf Erhebung, Editing,
Gewichtung, Imputation, etc. (vergleichbar US Survey of Consumer
Finances)

Daten der ersten Welle ab Frühjahr 2013 über Eurosystem verfügbar
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Methodische Grundlagen ↪→ Fragebogen
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Methodische Grundlagen ↪→ Sampling I
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Methodische Grundlagen ↪→ Sampling II und
Gewichtung

Neu entwickeltes stratifiziertes zweistufiges Cluster-Stichprobendesign
I Stratifizierung: NUTS3 und Gemeindegrössenklassen (+Wiener

Bezirke) (193 STRATA)
I PSU: Zählbezirke (durchschnittlich rund 400 Haushalte)
I SSU: Haushalte (private Wohnadressen)

Finale Haushaltsgewichte, basierend auf
I Sampling Gewichten
I Non-response Gewichten
I Post-Stratifikationsgewichten

Re-Sampling Gewichte zum Schätzen der korrekten Varianz
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Methodische Grundlagen ↪→ Kontrolle, Editing und
Imputationen

Kontrolle und Editing:
I Zeitnahe Kontrolle aller Interviews und InterviewerInnen
I Telefonische Nachrecherche
I Interviewerschulung vor Feldphase

Mehr zu Editing

Multiple Imputionen
I Überwiegende Anzahl der fehlenden Beobachtung imputiert
I Multiple Imputationen aufgrund von Unsicherheit der Imputationen
I Bayesianischer Ansatz zur Imputation

Mehr zu Imputationen Tabelle zu Imputationen
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Methodische Grundlagen ↪→ Anwortverhalten im
HFCS

Feldphase: 3. Quartal 2010 bis 2. Quartal 2011

Bruttostichprobe: 4.436 Haushalte

Erfolgreich interviewte Haushalte: 2.380

Unzulässige Haushalte: 162

⇒ Response Rate: 55,7%
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Methodische Grundlagen ↪→ Technischer Workshop

EZB veröffentlicht HFCS-Daten (inkl. Österreich) im Februar 2013

OeNB veranstaltet einen technischen Workshop am 25. Februar

Anmeldung per Mail an Peter.Lindner@oenb.at oder
Pirmin.Fessler@oenb.at
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Nettovermögen ↪→ Haushaltsbilanz
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Nettovermögen ↪→ Vermögenskomponenten
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Nettovermögen ↪→ Nettovermögen nach
Haushaltsgröße

Über alle Haushalte ist das Nettovermögen im

Mittelwert: rund 265.000 EUR

Median: rund 76.000 EUR
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Nettovermögen ↪→ Nettovermögen nach Alter

Mehr: Nach Bildung Mehr: Nach Geschlecht Mehr: Nach Hauptwohnsitz
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Verschuldung ↪→ Verteilung der Haushalte
Über die Haushalte mit Verbindlichkeiten

Mittelwert: rund 47.000 EUR

Median: rund 14.000 EUR
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Verschuldung ↪→ Perzentile und Mittelwert

Tabelle
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Verteilungsindikatoren ↪→ Verteilung der Haushalte
nach Nettovermögen
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Verteilungsindikatoren ↪→ Perzentile und
Mittelwert nach Nettovermögen

Tabelle Mehr zu Dezilen
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Verteilungsindikatoren ↪→ Maßzahlen der
Vermögensverteilung

Mehr
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Sparmotive ↪→ Motivation
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Zusammenfassung

HFCS bietet sehr gute Datengrundlage zur Analyse der Haushalte im
Euro-Raum (gesamte Haushaltsbilanz zusammen erhoben)

Hohe Qualitätsansprüche (Vorbild SCF der Fed)

Technischer Workshop

Oversampling vermögender Haushalte wünschenswert

Verschuldung der Haushalte in Österreich scheint kein Problem für die
Finanzmarktstabilität zu sein

Ausgeprägte Vermögensungleichheit

Wichtigstes Sparmotiv: Precautionary Saving
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!
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Anhang

ANHANG
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Editing

Zurück
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Imputation

Bayesian-based fully conditional specification multiple imputation
approach

710 zusammenhängende Gleichungen (295 logits, 56 ologits, 76
mlogits, 283 intreg), Broad Conditioning Approach, 6 Zyklen

OeNB federführend bei Modellbildung und STATA Implementierung
im Imputationsbereich für den HFCS. Enge Kooperation auch mit
STATA-Entwicklern

Nur Multiple Imputationen können Unsicherheit durch Imputationen
berücksichtigen

Ohne Chained Equation Ansatz wird joint distribution möglicherweise
nachhaltig verzerrt

Erschwert allerdings Analyse (Rubins Formel, einige ungeklärte
Fragen)

Beim “Bias-Variance” Trade Off generelle Orientierung hin zur
Bias-Vermeidung

Zurück
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Imputation: Antwortverweigerung

Zurück

Lindner und Wagner (OeNB) HFCS 17.12.2012 26 / 34



Nettovermögen ↪→ Nettovermögen nach Bildung

Zurück
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Nettovermögen ↪→ Nettovermögen nach Geschlecht

Zurück

Lindner und Wagner (OeNB) HFCS 17.12.2012 28 / 34



Nettovermögen ↪→ Nettovermögen nach
Hauptwohnsitz

Zurück
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Mittelwert und Perzentile des Nettovermögens und seiner
Komponenten

Zurück
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Mediane und Mittelwerte des Nettovermögens nach Dezilen

Zurück
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Verteilungsindikatoren ↪→ Anteile einzelner
Gruppen

Definition der Gruppen (Zuordnung nach Bruttovermögen)

”untere Hälfte” (0-50): Haushalte, die weniger Vermögen als der
mittlere (Median) Haushalt besitzen (bis rund 93.000 EUR).

”obere Mitte” (51-80): Haushalte, die über mehr Vermögen als der
mittlere (Median) Haushalt verfügen, aber nicht zum Top-Fünftel
gehören (ab rund 93.000 EUR bis rund 331.000 EUR).

”Vermögende” (81-95): Haushalte, die zum Top-Fünftel, aber nicht
zu den Top-5% gehören (ab rund 331.000 EUR bis rund 979.000
EUR).

”Top-5%”: Haushalte ab rund 979.000 EUR Bruttovermögen.
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Verteilungsindikatoren ↪→ Anteile einzelner
Gruppen
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Verteilungsindikatoren ↪→ Vermögen einzelner
Gruppen

Table: Vermögen und Einkommen von Haushaltsgruppen in EUR

Haushaltsgruppen nach ”untere Hälfte” ”obere Mitte” ”Vermögende” ”Top 5%”
Bruttovermögensperzentilen 0-50 51-80 81-95 96-100

Bruttovermögen
Median 12.271 197.545 489.343 1.741.861

Mittelwert 21.631 200.889 536.165 2.620.036

Nettovermögen
Median 10.953 178.642 461.693 1.701.137

Mittelwert 18.486 177.723 497.461 2.571.464

Bruttojahreseinkommen
Median 24.068 37.006 57.274 71.342

Mittelwert 29.334 45.475 68.461 107.411

Source: Quelle: HFCS Austria 2010, OeNB.

Zurück
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